
Ca
sh

(C
on

su
me

r)

Co
ns

um
pt

ion

Ba
sic

Co
ns

um
pt

ion

M
ar

gin
al 

Pr
op

en
sit

y
to

 C
on

su
me De

po
sit

s
(C

on
su

me
r)

Sa
vin

g
Sh

ar
es

(h
eld

 b
y

Co
ns

um
er

)

In
co

me
 T

ax

In
co

me
 T

ax
Ra

te

Di
sp

os
ab

le
In

co
me

Go
ve

rn
me

nt
Se

cu
rit

ies
(C

on
su

me
r)

Se
cu

rit
ies

 p
ur

ch
as

ed
by

 C
on

su
me

r

<G
ov

er
nm

en
t

Se
cu

rit
ies

 N
ew

ly
Iss

ue
d>

In
co

me
Di

str
ibu

tio
n

by
 P

ro
du

ce
rs

<C
or

po
ra

te 
Ta

x>

<W
ag

es
> <D

ivi
de

nd
s>

<I
nte

re
st 

pa
id 

by
Pr

od
uc

er
>

Di
str

ibu
ted

In
co

me

Lu
mp

-s
um

 T
ax

es

Go
ve

rn
me

nt
Tr

an
sfe

rs

Co
ns

um
er

 E
qu

ity

In
co

me

<W
ag

es
>

<D
ivi

de
nd

s>

<I
nc

om
e>

<D
isp

os
ab

le
In

co
me

>

<I
nc

om
e>

Se
cu

rit
ies

 so
ld

by
 C

on
su

me
r

<G
ov

er
nm

en
t D

eb
t

Re
de

mp
tio

n>

<S
ec

ur
itie

s s
old

by
 C

on
su

me
r>

Ch
an

ge
 in

 In
co

me
 T

ax
 R

ate

<T
im

e f
or

 F
isc

al 
Po

lic
y>

<D
ep

re
cia

tio
n>

Cu
rre

nc
y

Ra
tio

<O
pe

n M
ar

ke
t

Pu
rc

ha
se

 (P
ub

lic
 S

ale
)>

<O
pe

n M
ar

ke
t S

ale
(P

ub
lic

 P
ur

ch
as

e)
>

Ca
sh

De
ma

nd

Ca
sh

ing
Ti

me

In
itia

l G
old

 he
ld

by
 th

e P
ub

lic

<G
old

Ce
rti

fic
ate

s>

<I
nte

re
st 

Ra
te

(n
om

ina
l)>

Cu
rre

nc
y R

ati
o

Ta
ble

<W
ag

es
 (B

an
ks

)>

In
itia

l D
ep

os
its

(C
on

su
me

r)

<G
old

 D
ep

os
it>

<P
ric

e>

N
or

ma
liz

ed
De

ma
nd

 C
ur

ve
N

DC
 T

ab
le

Co
ns

um
pt

ion
: R

atc
he

t E
ffe

ct

mp
c: 

life
-c

yc
le 

pe
rm

an
en

t in
co

me
 hy

po
the

sis

M
on

ey
 p

ut 
int

o
Ci

rc
ula

tio
n

<I
nit

ial
 C

ap
ita

l
Sh

ar
es

>

In
itia

l S
ec

ur
ity

Ho
ldi

ng
 R

ati
o

he
ld 

by
Co

ns
um

er

De
bt

 R
ed

em
pt

ion
Ra

tio
 b

y C
on

su
me

r

Fi
na

nc
ial

In
ve

stm
en

t
(S

ha
re

s)

<C
ap

ita
l S

ha
re

s
N

ew
ly 

Iss
ue

d>

<D
eb

t R
ed

em
pt

ion
Ra

tio
 b

y B
an

ks
>

<I
nte

re
st 

pa
id 

by
 th

e
Go

ve
rn

me
nt 

(C
on

su
me

r)>

<I
nte

re
st 

pa
id 

by
Ba

nk
s (

Co
ns

um
er

)>


